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2020 YILI ORTASINDA 4,
N ASIL BIR H AZINE Maliye ve Hazine Bakanligi’nin verileri 2020 yilimin ilk 7 ay1

itibartyla COVID salgininin da etkisiyle kamu mali dengelerinin ciddi

D E N G ES I I L E K A RS' bir bozulma iginde oldugunu gostermektedir. Merkezi YOnetim

gelirlerinde, ekonomik aktivitedeki yavaglamanin etkisiyle gerileme
KA RS IYAYIZ ? olurken, harcamalar hizl1 bir yiikselis egilimine girmistir. Uluslararasi
sermaye hareketlerinde, Tiirkiye 6zelinde goriilen olumsuz gelismeler
iilkenin dig borg¢larmda diisiis i¢ borglarinda ise artis1 beraberinde

Prof. Dr. Aylin Ege getirmistir.
OSTIM Teknik Universitesi
Ekonomi Bolumu

Hazine nakit dengesi kotiilesiyor. Hazine nakit dengesi, 2020’nin ilk 7 ayinda 140,1 milyar TL
acik vermistir; gegen yilin ayni doneminde bu agik 73,8 milyar TL idi (bu y1l %89.8 daha fazla).
Bunun bir nedeni ézellikle COVID salgini sebebiyle yavaslayan ekonomik faaliyetlerin gelirleri
zayiflatmasi; digeri de yine COVID sebebiyle harcamalarin hizli bir artis gdstermis olmasidir.
Nitekim, s6z konusu donemde gelirler, ancak % 8.5 artarken (%11.76 olan 12 aylik enflasyon goz
Oniine alindiginda, gelirler reel olarak diislis gostermistir) , harcamalar %18.8 oraninda artmustir.

Giderlerin dagilimina bakildiginda, faiz giderlerindeki artisin % 24.8 ile ortalama artisin ¢ok
iizerinde oldugu goriilmektedir. Bunda bor¢lanma dinamikleri ve faiz seviyeleri 6nemli rol
oynamigtir. Gelirler cephsinde ise, iizerinde durulmasi gereken husus vergi gelir artisindaki
yetersizliktir, 2020°nin ilk 6 ayindaki nominal artis bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %9.2’dir.
Toplam genel biitce gelirlerindeki artigin % 13.2 oldugu dikkate alindiginda gelirlerin 6nemli bir
boliimiiniin bir sefere mahsus oldugu goriilmektedir. Bu da yapisal bir bozulmaya isaret etmektedir.
Ayrica, 2020°nin ilk 6 ayinda, dolayli vergilerin toplam vergi gelirleri i¢cindeki pay1 2019’un ilk 6
ayina kiyasla %61.4’den %62.7’ye ¢ikmistir. Bu, toplumsal vergi adaletsizliginin daha da artmakta
oldugunu gostermektedir.

Faiz dis1 harcamalarla gelirler arasindaki farkin hizla agilmasi sonucu, faiz dis1 dengede ¢ok biiyiik
bir bozulma gézlemlenmektedir. 2019 yilinin ilk 7 ayinda 19,6 milyar TL olan faiz dis1 dengedeki
acik % 267 artarak 2020 yilinin ayn1 doneminde 71,9 milyar TL’ye sigramustir.



2020 yilinda Hazine net dis borg¢ odeyicisi olmus; dis borclanma azalmstir.

Hazine nakit agiginin finansmani i¢in bu yilin ilk 7 ayinda yapilan toplam net borglanma, gegen
yilin aynit donemine gore % 118 artarak 211,5 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu biiytikliik, 2020
yilinin biitlinii i¢in 6dngdrilmiis olan GSYH’nin % 4.3’line tekabiil etmektedir. Burada dikkati
ceken Onemli bir husus, artik net bor¢lanmanin sadece i¢ bor¢lanmadan ibaret oldugudur. Gegen
yilin ilk 7 ayindaki net dis bor¢lanma 26,7 milyar TL iken, bu yilin ayn1 doneminde bu biiyiikliik
negatife donmiis ve -9,3 milyar TL olmustur. Bir baska deyisle, Hazine artik sadece biit¢e nakit
aciklari i¢in degil, dis finansman aci181 i¢in de i¢ borg almaktadir; yani piyasadaki doviz talebine
Hazine de net alic1 olarak dahil olmustur.

Ozet
Birkag¢ ana nokta itibariyle toparlamak gerekirse;

e 2020 yil1 ilk 7 ayinda biitge dengelerinde ciddi bir bozulma goriilmektedir.

e Vergi gelirleri disindaki bir seferlik gelirlere daha ¢cok bagvurulmast biitge dengelerinde
yapisal bozulmaya isaret etmektedir.

e Kamu harcamalarindaki yiiksek artis piyasalardaki talep baskisini artirmaktadir.

o Faiz dis1 dengedeki yliksek acik, gelecek donemlerin biitge finansmanini 6nemli dl¢lide
sikintiya sokacaktir.

e Hazine net dis borg 6deyicisi haline gelmistir; bu durum piyasadaki doviz talebini artirict
etki yapmanin yani sira, giderek finansman agiklarinin arttigi da dikkate alindiginda, i¢
bor¢lanmada rekor artislara neden olmaktadir. Bu ise, 6zel kesimin finansman imkanlarini
kisitladig1 gibi, ayrica faizler lizerinde de ciddi baskilar olusturmaktadir.

e Bunlarin reel sektorii ciddi sekilde olumsuz etkilemesi kaginilmazdir.

Bu bulgularin 151g8inda, oOniimiizdeki doénemde, oOzellikle COVID sonrasinda, maliye
dengelerinde toparlayici politikalarin gerekli olacag diisiiniilebilir.



